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Finansal Degerlendirme Raporu

Coca-Cola icecek <CCOLA>
Gida-icecek

Coca-Cola icecek, 2026 yilinin ilk ceyregdini beklentilerin hafif Gstiinde 52,37 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif Ustinde 8,99 milyar TL FAVOK ve beklentilerin Ustinde 5,24 milyar TL
kar ile sonuclandirdi. Gecen yilin ayni ceyredine kiyasla ciro %10,7, FAVOK % 54,4, net
doénem kari ise %213,8'lik bir artis gosterdi.

Ciroda gergeklesen %10,7'lik artisa kiyasla, satis hacmi 1C25'e gdre %6,9 artis gostererek
414 milyon Unite kasa oldu. Turkiye'deki satis hacmi %14 artisla sinirli bir iyilesme
gosterdi. Uluslararasi operasyonlar daha gUglu bir artis gosterirken, satis hacmi; 1C25'e
kiyasla %9,6 gibi guglu bir iyilesme gdsterdi. Bunda, Turkiye'deki sinirli artisa nazaran (%
1,4), Ozbekistan (%40,7), Kazakistan (%11,0) gdsterilen hacim biyldmeleri etkili oldu.

1C25'e kiyasla gazli icecekler hacim bazinda %4,5 artis gosterirken, gazsiz igecekler %30,3
artis gosterdi. Su tarafinda ise %5,3'IUk bir artis géze carpti. Toplam hacimlerdeki payda
ise 1C26 itibariyle gazli icecekler %811, gazsiz igecekler %10,8, su %8,1 paya sahip oldu.

Gazsiz iceceklerdeki guglu artis Fusetea'nin %30,3'1Uk buylmesi dnculigunde gergeklesti.

Sirketin net bor¢ pozisyonu ise yatay kalarak 26,2 milyar TL olurken, Net bor¢c/FAVOK
orani iyilesme gostererek 0,66 olarak gergeklesti. Finansal borglarin %32'lik kismi kisa
vadeli borg¢lardan olusurken, %68'lik kismi uzun vade borg¢lardan olustu. Kaldirag orani %
55,28, finansal borg orani %24,21 olarak gergeklesti. Cari oran 1,14, likidite orani 0,85, nakit

oran ise 0,33 oldu.

1C26 itibariyle yatirim harcamalari 2,5 milyar TL olurken, %44'U Turkiye, %56'si uluslararasi
operasyonlara yapildi. Yatirim harcamalarinin satislara orani 1C25'te %8,4 iken, 1C26’'da %

4.9 olarak gergeklesti.

1C26 net kari, operasyonel karliliktaki iyilesme ve net finansman giderlerindeki dususun

katkisiyla %213,8 artarak 5,24 milyar TL'ye yukseldi.

Coca-Cola icecek'in 2026 yili beklentileri korundu. Sirket, konsolide bazda orta-tek haneli
hacim bUyUmesine (TUrkiye'de dusuk-orta-tek haneli, uluslararasi operasyonlarda yUksek
-tek haneli) éngérmekte. TMS 29'a gére hazirlanan mali tablolarda yatay FVOK marji ve
yatay-orta-tek haneli ciro/kasa blyUmesi 6ngérulirken, enflasyon muhasebesi haric
tutuldugunda kur etkisinden arindiriimis ciro/kasa'nin dusuk-orta onlu yUzdelerde
blylmesi ve FVOK marjinin yatay kalmasi bekleniyor. Yatirim harcamalari/satislar
oraninin cironun yuUzdesi olarak yUksek tek haneli yuUzdelerde gerceklesmesi
ongorulurken, sirket kapasite artiglarl, yeni uretim hatlari ve Uretim altyapisinin

guclendirilmesi dahil bUytme odakli yatirimlarini sirdtdrmeyi planhyor.

Gelen finansal sonuglari, zayif sezona ragmen operasyonel karliliktaki iyilesmeye baglh

olarak olumlu degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu CCOLA
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 76,85
STY En YUksek 82,35
S1Y En Dusuk 4514
Hisse Adedi (mn) 2.798,08
Fiili Dolasim Hisse Adedi 29,35
Piyasa Degeri (TL mn) 215.032
Piyasa Degeri (USD mn) 4782
Finansal Bor¢ (TLmn) 51.660
Finansal Borg (USD mn) 1164
3A0IH (USDmn) 8,20
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
GUncel 12,19
6 Aylik Ortalama 12,56
1Yillk Ortalama 10,83
PD/DD

GUncel 2,58
6 Aylik Ortalama 2,00
1Yillk Ortalama 2,54
CCOLA (mnTL) 202512 2025012 2025/03 2026/03
Hasilat 205982 205982 47318 52369
FAVOK 36215 36215 5.605 8992
Net Kar 15.486 15.486 1.669 5237
Ozkaynaklar 83.454 83.454 76189 83.439
CCOLA BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-26 36
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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